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市場焦點
• 市場觀望美國關稅政策前景，美匯指數周三偏軟，收市跌逾0.1%報97.7。美國五年期國債拍賣反應不及預期，美國國庫券孳息

率全線上升，十年期債息升2基點報4.05%
• 美國貿易代表格里爾表示，總統特朗普將在未來幾日簽署㇐項指令，在適用情況下將全球關稅稅率上調至15%，並尋求與達成

貿易協議的國家保持延續性。他又表示，特朗普計劃維持對華關稅於現水平不變
• 聖路易斯聯儲行⾧ Alberto Musalem 認為，目前按實際利率而言，政策正處於中性狀態，又稱勞工市場可能進㇐步惡化，但並

非他的基線預測。堪薩斯城聯儲行⾧ Jeff Schmid 則表示，人工智能或許能夠幫助彌補美國人口老化導致新勞動力減少的情況
• 國際貨幣基金組織在最新的美國年度評估摘要中指出，美國貿易政策的不確定性，可能對經濟活動造成比預期更大的拖累

阻力位1 1.1975 支持位1 1.1676
阻力位2 1.2081 支持位2 1.1573

• 焦點：美國關稅政策重現不明朗性，短線或對歐元有支持

• 美元下跌，歐元兌美元升0.3%至1.181

• 彭博引述消息稱，根據歐盟的評估，美國向全球加徵的新關稅，
將芝士、牛油、部分農產品、以及若干塑料製品、紡織品和化學
品在內的歐洲出口商品關稅升至高於美歐貿易協議所設的15%上
限，相關出口總額約42億歐元；而另㇐些商品如部分烈酒的稅率
將低於15%
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阻力位1 0.7200 支持位1 0.6897
阻力位2 0.7283 支持位2 0.6800

• 焦點：澳洲央行有望進㇐步加息。美元及風險資產走向或續左右
澳元表現

• 澳洲通脹保持頑固，增加市場對澳洲央行進㇐步加息預期，澳元
兌美元抽升0.9%報0.712；澳元兌紐元升0.3%報1.187，續創逾
十二年半新高

• 澳洲央行行⾧布洛克表示，現在判斷經濟形勢比以前提高利率時
期稍微困難，必須保持耐心。目前的情況可能比央行原先預期的
要緊張㇐些，勞動市場有點緊張，通脹也略高
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資料來源：彭博、大新銀行。
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阻力位1 1.3635 支持位1 1.3331
阻力位2 1.3733 支持位2 1.3205

• 焦點：美國關稅政策重現不明朗性，短線或對英鎊有支持

• 英鎊兌美元昨日造好，升0.5%至1.356，是兩星期以來最大升幅

• 英倫銀行議息委員 Megan Greene 表示，聯儲局若出乎意料減
息，導致美國國庫券孳息率整體進㇐步下行，可能會對英國英國
經濟增⾧和通脹形成上行壓力，因而英國需要採取更為限制性的
政策立場，而並非㇐定要跟隨美國放寬政策
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阻力位1 0.612 支持位1 0.5892
阻力位2 0.6220 支持位2 0.5836

• 焦點：紐西蘭央行未必急於調整利率。美元及風險資產走向或續
左右紐元表現

• 紐元兌美元升近0.6%報0.6

• 紐西蘭2月澳新銀行企業信心指數由64.1降至59.2，連續兩個月
回落
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阻力位1 1.3807 支持位1 1.3504
阻力位2 1.3849 支持位2 1.3400

• 焦點：美匯及油價走勢左右加元表現

• 加元兌美元靠穩，升近0.2%報1.368。市場等待美伊核談判進
展，油價偏軟，紐約期油跌0.3%報65.4美元㇐桶

• 美國貿易代表格里爾接受彭博訪問時表示，總統特朗普希望解決
美墨加貿易協定中的㇐些關切，包括加拿大將美國的乳製品和酒
精產品下架的問題，稱美國將分別與加拿大和墨西哥簽署附加
協議
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資料來源：彭博、大新銀行。
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阻力位1 0.7834 支持位1 0.7600
阻力位2 0.7984 支持位2 0.7500

• 焦點：美元走向或左右瑞郎短線表現

• 瑞郎兌美元升0.2%至0.773，連升三日；兌歐元則跌近0.2%至
0.913

美元兌瑞郎
(-0.19%)

0.7758
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阻力位1 157.76 支持位1 153.07
阻力位2 159.23 支持位2 152.27

• 焦點：市場關注日本政府會否採取行動穩定日圓匯價

• 日本政府昨日提名兩位學者加入日本央行政策委員會，市場評估
二人過往政策取態偏向鴿派，拖累日圓兌美元周三續跌0.3%報
156.4

• 讀賣新聞報道，日本央行行⾧植田和男表示，將在決定下次加息
時審視12月及之前加息的影響；又強調將根據經濟和物價形勢的
改善情況繼續加息。另外，日本央行政策委員高田創表示，日本
央行需要進㇐步調整貨幣政策的寬鬆程度，並在假設物價穩定目
標已大致達成的前提下加強政策溝通。他又表示，㇐定要對通脹
上行風險保持警惕
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阻力位1 6.9136 支持位1 6.8321
阻力位2 6.9493 支持位2 6.8000

• 焦點：人民幣兌美元中間價續偏強，支持人民幣穩步走強

• 人民幣兌美元升0.3%收報6.861。人民幣兌美元中間價今早再大
幅調強93點子至6.9228，續創2023年5月以來最強

• 美國貿易代表格里爾表示，美國尋求將對中國商品的關稅維持在
35%至50%的區間，具體稅率視產品而定

• 國家主席習近平與德國總理默茨會晤，默茨稱有信心兩國能夠克
服在貿易和地緣政治上的分歧，建立戰略夥伴關係。彭博引述消
息報道，習近平在國賓館的晚宴上向默茨透露，中國將訂購多達
120架空中巴士客機
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資料來源：彭博、大新銀行。
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本星期重要財經事項

結果 預期 前值

51.2 52.4 52.4
3.0% 2.9% 2.8%
-0.4% -0.5% 1.2%
88.6 88.3 87.6
-0.7 -0.7% 2.7%

3.00% 3.00% 3.00%
91.2 87.1 89.0
3.8% 3.7% 3.8%
1.1% 1.2% 1.4%
-24.7 -23.0 -24.2

- 1.7% 2.0%
- 5.5% -0.1%
- 26.2% 26.1%
- -0.2% 2.6%
- 0.3% 0.5%

貨幣走勢與央行利率

 

2月27日
2月27日

日本
香港

2月27日 日本

美國
美國

加拿大
德國
美國

中國內地
美國
澳洲

日期 經濟體系 事件

2月20日

2月23日
2月24日
2月24日

德國
1月消費物價指數按年變化

2月25日

2月25日

2月27日
2月27日

  數據截至上㇐個交易日

加拿大
美國

2月標普全球製造業採購經理指數初值
12月核心個人消費開支物價指數按年變化

12月零售銷售按月變化
2月 IFO 商業景氣指數
12月工廠訂單按月變化

2月㇐年期貸款市場報價利率
2月世界大型企業聯合會消費信心指數

1月消費物價指數按年變化

3月 Gfk 消費信心指數

1月工業生產按月變化初值
1月出口按年變化

第四季經濟以年率化計按季變化
1月生產物價指數按月變化

2月20日
2月23日

2月20日

2月25日 香港

2月東京撇除新鮮食品消費物價指數按年變化
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主要貨幣兌美元表現
26年第㇐季 26年第二季 26年第三季 26年第四季

聯儲局 3.75% 3.75% 3.50% 3.25% 3.25%
歐洲央行 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%
英倫銀行 3.75% 3.50% 3.50% 3.25% 3.25%
澳洲儲備銀行 3.85% 3.85% 3.85% 3.85% 3.85%
紐西蘭儲備銀行 2.25% 2.25% 2.25% 2.25% 2.25%
加拿大銀行 2.25% 2.25% 2.25% 2.25% 2.25%
瑞士國家銀行 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
日本銀行 0.75% 0.75% 0.75% 1.00% 1.00%
人民銀行 3.00% 2.90% 2.90% 2.90% 2.80%

市場預測 (中位數)
最新

美國聯儲局 歐洲央行 英倫銀行 澳洲儲備銀行 紐西蘭儲備銀行 加拿大銀行 瑞士國家銀行 日本銀行

最新政策利率 3.75% 2.00% 3.75% 3.85% 2.25% 2.25% 0.00% 0.75%

2026年2月  2月5日 2月5日 2月3日 2月18日    

2026年3月 3月18日 3月19日 3月19日 3月17日  3月18日 3月19日 3月19日

2026年4月 4月29日 4月30日 4月30日  4月8日 4月29日  4月28日

貨幣政策會議

技術指標與觀點闡釋 

「阻力位」、「支持位」指過去不同時間造出的盤中或收市匯率高位和低位，或不同日數的收市匯率移動平均值，並非對未來匯率變動的預測。

「觀點」代表我們對相關匯率短期內（㇐般指數天至數星期）潛在走勢的看法，主要參考相關匯率近期的走勢以及可能影響其走勢的相關消息。
• 「偏好」代表相關匯率短期內向上機會大於向下。
• 「中性」代表相關匯率短期內向上或向下的機會大致相若。
• 「偏淡」代表相關匯率短期內向下機會大於向上。

資料來源：彭博、大新銀行。
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大新銀行經濟研究及投資策略部

莫靄欣
高級市場策略師

黃世康
高級市場策略師

除非情況另有所指，否則本文件只提供㇐般參考性資訊，本文件並沒有考慮投資者的個別需要及狀況。此外，雖然本文件內容所載資料取自獲
相信為可靠的資料，但澳門商業銀行股份有限公司（「本行」）並未就有關資料進行獨立核對。本行不能擔保本文件之任何資料、推測或意見
或任何此等推測或意見之基礎的公正性、準確性、完整性或精確性，亦在沒有欺詐、疏忽及故意失責的情況下不會承擔任何法律責任。本行有
權修改本文件的內容資料而毋須另作通知。任何人因使用或依賴本文件所提供的資料而引致的任何損失，本行概不負責。除非情況另有所指，
本文件並不構成對任何人就申請或購買任何投資產品或其他投資，及與產品或投資有關之任何期權、期貨或衍生工具或任何交易作出招攬、邀
請或建議，亦不構成對未來單位價格變動的任何預測。本文件所提及之投資項目未必適合所有投資者。投資者必須根據其各自的投資目的及經
驗、財務狀況、風險承受能力及其他需要作出投資決定。如有需要，投資者請尋求獨立專業意見。

投資涉及風險。有關未來之陳述有可能不會實現，及投資者請了解有關產品或其他投資如果有任何收益，均有機會變動。投資之價值及任何收
入均可升可跌，甚至可能會變成毫無價值。過往表現並不代表將來之表現。投資可能出現虧損。外幣匯率可能有損本文件中所提及的產品（如
有）、或其他投資之價值、價格或收入。投資者在投資前應考慮稅項對該投資之影響，及應根據個別情況向各獨立稅項專家尋求稅務意見。本
文件並不擬指出本文件內提及之產品（如有）、或投資項目可能涉及的所有風險。投資者作出任何投資決定前，敬請細閱及明白該等投資的所
有銷售文件，包括但不限於其所列載的風險披露聲明及風險警告。

除非作者表明有關觀點來自本行，否則有關意見僅代表該作者之個人觀點。

本行及其聯繫公司可隨時就本文件中提及的產品（如有）或投資進行買賣、從交易獲利、收取經紀佣金及費用、持有或充當市場莊家或顧問、
經紀或銀行家。

本文件由本行於澳門刊發，只供收件人閱覽。本文件及其全部或部份內容不得翻印或作進㇐步刊發。

本文件並未經澳門金融管理局，香港證券及期貨事務監察委員會或任何其他香港的監管機構審核。


